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El apetito inversor provoca un giro en los volimenes totales

Se cierra el trimestre con un volumen alcanzado de 5.355 M€ (excluyendo de estas cifras operaciones de suelo y compras para uso propio)
en inversion en Espafia, un 13% por encima de las cifras del primer semestre de 2020. El dato anualizado arroja algo de optimismo al sector,
ya que en los ultimos 12 meses se han acumulado mas de 8.500 M€. La falta de producto sigue teniendo un importante impacto en estas
cifras, ademas del efecto de la pandemia que venimos arrastrando desde el mes de marzo de 2020. A pesar de esto y la pérdida del estimulo
de los fundamentales las cifras de inversion van recuperando el tono y los voliumenes registrados siguen estando muy por encima de los
registrados en cualquier semestre de los afios 2009-2013 de la gran crisis financiera. La llegada y administracion de la vacuna ha tenido un
impacto en el tan esperado resurgimiento del sector en 2021.

Los grupos internacionales “van a la cabeza”

Del volumen total, mas de 3.700 M€ han llegado de la mano de los grupos internacionales, su actividad en Espafia prevalece frente a los
inversores nacionales. La proporcion de capital extranjero ha sido del 70%, similar a la que se viene registrando desde el afio 2015. Cabe
destacar el apetito inversor en ciertos sectores como el Hotelero, Logistico, Alternativos y Oficinas. Este tltimo ha mantenido cierta actividad
con una cuota del 20% del total, respaldado por la actividad del lado de los ocupantes de oficinas. En el primer semestre se mantiene la
tendencia de la demanda de espacio tanto en Madrid como en Barcelona, es aqui donde los niveles de contratacién se han doblado respecto
al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, la demanda en inversién en naves logisticas destaca con un volumen de 1.424 M€ y se
mantiene la tendencia observada en el segundo semestre de 2020. Por el lado de la demanda de los operadores logisticos, éstos siguen en
su busqueda de espacio moderno, dado el rapido desarrollo del comercio electrénico en Espafia.

En retail HS los inversores siguen interesados en las zonas Prime, la recuperacion de la actividad se espera que vaya acorde con “rebote del
consumo” después del verano. La actividad en la inversion hotelera repunta respecto a 2020 con 994 M€, registrandose operaciones
principalmente en Barcelona y en las Islas Baleares y Canarias.

Niveles histéricos en Madrid y en Barcelona para las rentabilidades prime logisticas (4,15%)

El sector logistico es el que més cambios ha registrado desde el inicio de la pandemia. La demanda pasa por un buen momento, el capital
existente y sus rentabilidades atractivas ubican al producto logistico en el foco principalmente de fondos internacionales en ubicaciones clave
principalmente en el area de Madrid. Las rentabilidades Prime para el resto de sectores no han sufrido grandes cambios. El sector de las
oficinas las mantiene respecto al trimestre anterior pero existen operaciones en marcha que de materializarse nos llevaria a registrar
rentabilidades en niveles pre-pandemia.
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Fuente: Cushman & Wakefield Research & Insight y Real Capital Analytics
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< . Oficinas 27 1,092
Industrial 21 1,424
Retail 23 668
Hoteles 29 994
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Edificio Foster Wheeler Oficinas Corum Blackstone 11.058 Confidencial Madrid
marta.esclapes@cushwake.com
Barcelona Glories Oficinas IBA Capital Partners Blackstone 18.426 89 Barcelona
Gran Hotel Central Hotel Schrodeéggt;gtal Real Unico Hotels 146 93 Barcelona RENO 'CARDIFF
) } ) International Partner
. - Institut d'Estudis Nord .
VA123 Oficinas Renta Corporacion 3.200 12 Barcelona Capital Markets Group

Americans (IEN)

Senior  Icade Healthcare Europe, reno.cardiff@cushwake.com

2 activos (Llave en Mano) . . - 300 22 Madrid/Ciudad Real
Housing Amavir
Arturo Soria, 16-18 Oficinas Kennedy Wilson Merlin Properties 9.576 40 Madrid cushmanwakefield.com
Lérida, 32-34 Oficinas Ardian Baluarte 10.030 34.1 est. Madrid UNA PUBLICACION CUSHMAN & WAKEFIELD RESEARCH

Cushman & Wakefield (NYSE: CWK) es una firma global lider de
servicios inmobiliarios que ofrece un valor excepcional al poner
Fuente: Real Capital Analytics/ Cushman & Wakefield en practica grandes ideas para ocupantes y propietarios del
sector inmobiliario. Cushman & Wakefield es una de las mayores
. . firmas de servicios inmobiliarios con 53.000 empleados en
obtuvo ingresos de $ 8,8 mil millones en servicios para
propiedades, facility y project management operaciones de
alquiler, capital markets, valoracion y otros servicios.
16.000 En Espafia, donde Cushman & Wakefield tiene mas de 30 afios
10% de experiencia, la compafiia abarca toda la geografia espafiola.
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